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Bitte finden Sie hier wieder meinen Kommentar und meine technische Einschitzung ausgewdhlter Finanzmdrkte auf
wdchentlicher Basis. Aufgrund der kurzen Periode handelt es sich explizit um eine Trading-orientierte Einschdtzung, der eine
technische Systematik zugrunde liegt. Im Regelfall wird es fundamentale Faktoren geben, die die Marktlage beeinflussen,
diese finden zwar im Kommentar ihren Niederschlag, sind aber fiir die Signale im Wesentlichen unerheblich.

Folgender Kommentar, Ergebnisse und Limits stellen eine Markteinschétzung aufgrund selbstentwickelter Systeme und meiner
persénlichen Erfahrung dar.

Keinesfalls sind sie eine Empfehlung oder Meinung der ARC oder meiner Person Positionen welcher
Art auch immer einzugehen. Simtliche Ergebnisse und Limits haben nur indikativen Charakter und

stellen keinerlei Anspruch auf Richtigkeit der Prognose. soliten Sie néhere Informationen zum System wiinschen oder
aber aus dem Verteiler geléscht werden, bitte lassen Sie es mich wissen!

So da waren wir wieder in Amt und Wurden. Bitte, ich darf an dieser Stelle feststellen, dass ich
Urlaub auch ganz gut kann. ;-) Die Welt hat sich indes natirlich weitergedreht, aber ist trotz
weitreichender Bemiihungen schon wieder nicht untergegangen. Gut so! :-) In diesem
Zusammenhang der kurze Hinweis auf die Definition eines Weltkrieges bei Wikipedia:

Als Weltkrieg wird ein Krieg bezeichnet, der durch sein geographisches Ausmafs liber mehrere
Kontinente und durch den unbegrenzten Einsatz aller verfiigbaren strategischen Ressourcen
weltweite Bedeutung erlangt oder der im Ergebnis eine grundsdtzliche Neuordnung der

weltweiten internationalen Beziehungen mit sich bringt und gleich noch ein Buchtipp fir alle, die
noch Urlaubslektilire suchen: Robert Harris, Abgrund. Da geht’s im Wesentlichen darum, wie die
Briten bzw. die Welt in den Ersten Weltkrieg hineingeschlittert sind/ist. (Roman, kein Sachbuch!)
Nun kdénnen wir uns sparen, da die einzelnen Punkte abzuhackerln bzw. durchzudeklinieren. Die
Grundproblematik ist ohnedies evident. So es dabei eine positive Seite geben kann, kénnten wir in
West- und Mitteleuropa insofern Gliick haben, als selbst ein russischer Feldzug nach Paris, Berlin etc.
sich als wohl eher unwahrscheinlich darstellt, hat Europa strategisch auRer einem gewissen
Grundreichtum ohnedies nicht mehr viel zu bieten. Schuld waren wir diesmal erfreulicherweise auch
einmal zumindest nicht direkt. ;-)

Fragt man sich also als geneigter Beobachter: wenn wir es hier mit einem Gberregionalen Konflikt,
der aktuellen Weltmachte zu tun haben — und wenn’s zum Teil bis dato auch nur auf Proxy-Basis ist —
warum sind die Markte dann so gelassen? Nun, das liegt scheinbar daran, dass hier die Ursache-
Wirkung Zusammenhange insofern aufgehoben sind, als der Markt/die Wall Street hier die letzte
Verteidigungslinie vorm Abgleiten ins Chaos darstellt, dies wei und dementsprechend die Fahnen
hochhilt so gut es geht.

Wie’s jetzt um die grof3en westlichen Volkswirtschaften steht und ob das Glas halb voll bzw. halb
(oder dreiviertel :-)) leer ist, will eh jeder selbst beurteilen bzw. hat seine eigene Meinung dazu. Dass
die Gleichung unter Einbeziehung der Staatsverschuldung und Abzug der Al-Fantasie moglicherweise
real-wirtschaftlich nicht ganz aufgeht, kann aber schon sein, oder? Das wiederum ist eine Erkenntnis,
die sich, wenn sie das kleine Bureau im sechsten Wiener Gemeindebezirk erreicht hat, wohl auch
andernorts gereift ist. Der wesentliche Unterschied ist: der eine ist Passagier und schaut den
Erwachsenen beim Spiel zu und die GroRen machen halt ihr Ding...

Soll uns hoffentlich also nichts Schlimmeres passieren, als, dass wir auf der Welle des groRen Kapitals
mitsurfen. Bitte eines mlssen wir uns aber schon gewahr sein, je gréRer die Welle desto méachtiger
der Waschgang, wenn die Welle bricht. In diesem Zusammenhang lohnt es moéglicherweise die
Rohstoff-Flows und Lagerbestinde zB im Ol und Gas nochmal genau unter die Lupe zu nehmen und
den bisherigen Fortgang des US/israelischen Kriegs gegen den Iran zu extrapolieren. Scheint das nur
mir so, als ob immer am Sonntagabend vermeintlich gute Nachrichten aus Washington
daherkommen, die dann Montag in Begeisterungsstiirme auf den Olméarkten etc. umgesetzt werden?
Was war da nochmal das Kriegsziel? Den Status Quo ante wieder herzustellen? Da lachen (bzw.
weinen) ja die Hihner...
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Sollen wir jetzt noch kurz Gber regionale und lberregionale Auswirkungen vom El Nifio, die
Wasserversorgung von Atomkraftwerken und wie aus dem 8+2 Modell ein 6+3 Modell werden
konnte, das aber wohl als 8+1 umgesetzt werden wird, schwadronieren, oder reicht’s fiir einen
angenehmen Mittwochvormittag in Wien, kurz bevor die 40 Grad Marke schon wieder Gberschritten
wird?

Na ich denke es langt! *lol*

Schone Sommertage & moge die Macht mit Euch sein!
Mittwochsmails sind bei Interesse bitte hier und auf www.arc.at zu finden: Im Falle méglicherweise

ab und an auftretender Widerspriiche mége man mir diese bitte nachsehen. Im Sinne Adenauers, gilt
immer das zuletzt Geschriebene!
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Technik (per 04/08/2026)
Der Juli war eigentlich recht aufregend, aber unterm Strich ist scheinbar nicht viel passiert. Liquiditat
sollte im Aug weiter abnehmen.

aktuelles | Signal

Signal Start Perf.Signal | Kurs akt. Kursziel | Short | Neutral | Long
MSCI AC World neutral |15.06.2026 | 0,00% 1131,01 - 1077 - 1143
S&P 500 neutral |02.07.2026 | 0,00% 7600,5 - 2727 - 7637
NASDAQ100 neutral |04.08.2026 | 0,00% 28776,8 - 27137 - 29234
EuroStoXX50 long 04.08.2026 | 0,12% 6481,48 7000 6173 6317 -
Dax long 27.07.2026 | 2,65% 26207,84 30000 24637 25666 -
Nikkei225 neutral |04.08.2026 | 0,00% 63957,53 - 60423 - 65637
MSCI EM (USD) neutral |04.08.2026 | 0,00% 1651,4 - 1527 - 1687
Shanghai Shenzhen CSI
300 short 17.07.2026 (1,55% 4600,93 4200 - 4657 4777
Bund Future neutral |04.08.2026|0,00% 125,13 - 123,7 - 125,4
T-Note Future short 22.07.2026 (0,11% 108,5625 100 - 108,75 109,5
JPM GI EM Bond neutral |04.08.2026 | 0,00% 1034,97 - 1029 - 1041
EUR/USD neutral |04.08.2026 | 0,00% 1,1516 - 1,134 - 1,1637
EUR/JPY short 30.07.2026 11,28% 181,32 170 - 183,17 185,37
EUR/BRL NEW! neutral |04.08.2026 | 0,00% 5,8653 - 5732 - 6,0234
BCOM neutral |04.08.2026 | 0,00% 129,2031 - 127,8 - 133,66
Gold (USD) neutral |08.07.2026 | 0,00% 4067,27 - 3937 - 4234

Wadhrungen gegen €uro (aus Sicht

Euro) Equities
FTSE 100
NOK -2,5 short INDEX 3,6 long
SEK -0,55 neutral STXE 600 (EUR) Pr 3,15 long
GBP 0,55 neutral MSCI EMU SMALL CAP 2,65 long
SGD -1 neutral AUSTRIAN TRADED ATXINDX 1,65 long
MSCI EM EAST
CHF 3 long EUROPE 3,55 long
DOW JONES INDUS.
CNY 1 neutral AVG 3,15 long
INR 2,55 long RUSSELL 2000 INDEX 0,55 neutral
ZAR 1 neutral JPX Nikkei Index 400 -0,25 neutral
MSCI FRONTIER
AUD 1 neutral MARKET 1,85 long
CAD 2,5 long MSCI AC ASIA x JAPAN -0,5 neutral
XBT/EUR -2,55 short MSCI INDIA 2,75 long

Commodities

Brent 0,5 neutral Vol
WTI 0,9 neutral Cboe Volatility Index -0,5 neutral
VSTOXX
Index -2,55 short
Bonds NIKKEI Volatility Index -0,55 neutral
EUR BTP Future -0,5 neutral
EUR OAT Future -0,5 neutral
LONG GILT FUTURE -1,1 short
ITRAXX XO 5YRTOT RET IX 1,05 long

Groschls Mittwochsmail 05.08.2026 Seite 3



mahil546
advised by E QSR

Obiger Kommentar, Ergebnisse und Limits stellen eine Markteinschdtzung aufgrund selbstentwickelter Systeme und meiner persénlichen
Erfahrung dar. Keinesfalls sind sie eine Empfehlung oder Meinung der ARC oder meiner Person Positionen welcher Art auch immer einzugehen.
Sdmtliche Ergebnisse und Limits haben nur indikativen Charakter und stellen keinerlei Anspruch auf Richtigkeit der Prognose. Sollten Sie
ndhere Informationen zum System wiinschen oder aber aus dem Verteiler gel6scht werden, bitte lassen Sie es mich wissen!

Alles Liebe!

Florian

PS: Wenn irgendwer das Mittwochsmail nicht mehr bekommen will, bitte einfach sagen/schreiben!
©

Mag. Florian Groschl, CPM
Geschaftsfihrer

ARC

Absolute Return Consulting GmbH
Kostlergasse 1/28

(Otto Wagner Haus — Linke Wienzeile 38)
A-1060 Wien

Tel: +43152106-13

Fax: +43152106-49

Mobile: +43 660 452 51 52
florian.groeschl@arc.at
www.arc.at

www.mahi546.at

Der Inhalt und sédmtliche Anhédnge dieser Nachricht sind vertraulich und/oder gesetzlich geschiitzt und ausschlieRlich zu Informationszwecken fir den/die
genannten Empfanger bestimmt. Alle Daten sind trotz gewissenhafter Recherche ohne Gewahr und wurden entweder von den Fondsgesellschaften selbst
geliefert bzw. aus anderer externer, tiblicherweise verldsslicher Quelle, wie z.B. Bloomberg bezogen und mit dieser gegengecheckt. Die dargestellten
Informationen stellen weiters in keiner Weise ein Angebot zum Erwerb von Investments dar und kénnen eine personliche, individ uelle Beratung nicht
ersetzen; es handelt sich nicht um Empfehlungen, Angebote zum Kauf/Verkauf eines Produkts und nicht um eine Aufforderung ein solches Angebot zu
stellen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ldsst keine verlasslichen Rickschlusse auf die zukiinftige Entwicklung eines Investments zu. ARC
tbernimmt keine wie auch immer abgeleitete Haftung fuir Nachteile oder Verluste, die sich durch die Bentitzung der Information bzw. sich aus dem
Vertrauen auf die hier veréffentlichten Daten und Informationen ergeben Weitere Informationen finden Sie auch auf www.arc.at. Jede ungenehmigte
Form des Gebrauches der Nachricht, insbesondere die Reproduktion, Verbreitung, Weiterleitung, Veréffentlichung, Offenlegung durch andere Personen
oder nicht in Ubereinstimmung mit dem Zweck der Nachricht ist ausdriicklich untersagt und kann ungesetzlich sein. Jede Verantwortung und Haftung des
Senders fuir Nachrichten, die moglicherweise unberechtigten Dritten zur Kenntnis gelangen, unterbrochen, verandert oder zerstért werden, verloren
gehen, verspatet oder unvollstandig ankommen oder Viren enthalten, ist ausgeschlossen. Wenn sie nicht der richtige Adressat sind oder diese E-Mail
irrtimlich erhalten haben, informieren Sie bitte sofort den Absender und vernichten Sie diese Mail. ARC speichert zu Marketingzwecken, ob dieses E-Mail
geoffnet wurde, gibt die Information aber nicht an Dritte weiter und nutzt diese nur im Rahmen des vom Datenschutzgesetzes Erlaubten. Der Adressat
der E-Mail kann der Speicherung dieser Information und dem Nutzen zu Marketingzwecken jederzeit widersprechen.

Groschls Mittwochsmail 05.08.2026 Seite 4


mailto:florian.groeschl@arc.at
https://www.arc.at/
https://www.mahi546.at/
https://www.mahi546.at/
https://www.arc.at/#_blank

